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Research interests

Exchange Rates, international monetary system, European integration, economic policy.

Education and Professional Record

1984-87 : Ecole Supérieure de Commerce de Paris (Master of Business Administration).

1987-91 : PhD in Economics at University of Paris IX-Dauphine.
Teaching assistant at University of Paris IX-Dauphine.

1991-92 : Economist at the French Department of Economy and Finance (Economic Policy Bureau).
Teaching assistant at University of Paris IX-Dauphine.

1992-96 : Lecturer at University of Cergy-Pontoise (France). Research laboratory: THEMA.
Associate Researcher at CEPII.

1995 : Enabling to Supervise Researches, University of Cergy-Pontoise.
1996 : Agrégation de Sciences Economiques (rank: 2nd).

1996-99 : Professor at University of Lille 2. Scientific Advisor at CEPII.
1999-00 : Deputy Director at CEPII.

2001- Professor at University of Paris X — Nanterre. Research laboratory: THEMA.
2003 Scientific Advisor at CEPII.
Associate professor at Ecole Polytechnique.
2004- Professor at University of Paris X — Nanterre.
2006 Deputy Director at CEPII.
Associate professor at Ecole Polytechnique.
2006- Director of the CEPII
A ssociate professor at Ecole Polytechnique.

Miscellaneous
e Member of the Commission Economique de la Nation, French Ministry of Economy and Finance
(since 1999).
e Member of the Cercle des Economistes (since 2001).
o Member of the ECB Shadow Council (since 2005).

« Best Young French Economist » reward, Le Monde, 2000.
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Publications

1. Academic Journals

"China and the relationship between the oil price and the dollar”
avec V. Mignon.
Energy Policy, forthcoming.

* "Is Asia responsible for exchange-rate misalignments within the G20 ?"
avec A. Lahréche-Révil et V. Mignon.
Pacific Economic Review, forthcoming.

e "The economics of regional monetary integration."
avec M. Beine et R.J. Langhammer.
Economie Internationale, 107, pp.5-8, 2007.

e "Tax and public input competition."
avec N. Gobalraja et A. Trannoy.
Economic Policy, 22 (50), pp. 385-430, 2007.

< "Institutional determinants of foreign direct investment.”
avec M. Coupet et Th. Mayer.
The World Economy, 30 (5), pp. 764-782, 2007.

e "The impact of central bank interventions on forecast heterogeneity."
avec M. Beine et R. MacDonald.
Journal of the Japanese and International Economies, 21, pp. 38-63, 2007.

¢ "On the identification of de facto currency pegs."
avec B. Ceeuré et V. Mignon
Journal of the Japanese and International Economies, 20 (2006), 112-127.

¢ "On the adequacy of exchange-rate arrangements in Sub-saharian Africa™
with M. Coupet
The World Economy, 28 (3), 2005.

e "Leyuan et le G20"
with A. Lahréeche-Révil and V. Mignon.
Revue d’Economie Financiére, n°77, pp. 127-146, 2004.

e "How Does FDI React to Corporate Taxation?"
with L. Fontagné and A. Lahréche-Révil.
International Tax and Public Finance, 12 (5), 583-603, 2005.

e "Le paradoxe de Mundell”
preface to the French edition of R. Mundell, “A Theory of Optimum Currency Areas”, AER, 1961.
Revue Frangaise d’Economie, vol. XVIII n° 3, 2003.

« "Models of Exchange Rate Expectations: How Much Heterogeneity ?"
with R. MacDonald and S. Larribeau.
Journal of International Financial Markets, Institutions and Money, 13, 113-136, 2003.

« "Central bank intervention and foreign exchange rates: new evidence from FIGARCH estimations”



with M. Beine and C. Lecourt.
Journal of International Money and Finance, 21, 115-144, 2002.

"Stratégie de change et attraction des investissements directs en Méditerranée."
with L. Fontagné and A. Lahreche-Révil.
Revue d’Economie du Développement, 4°™ trimestre 2001.

"Exchange-rate strategies in the competition for attracting foreign direct investment."
with L. Fontagné and A. Lahréche-Révil.
Journal of the Japanese and International Economies, 15, 178-198 (2001).

"The Euro as a Monetary Anchor in the CEECs."
with A. Lahreche-Révil.
Open Economies Review, 11 : 303-321, October 2000.

"The Advent of the Euro: Does it Spell a Difference for the International Monetary System?"
Kredit und Kapital Heft 15, 2000.

"L’avenir des " petites" monnaies : solutions régionales contre solutions en coin."
with B. Ceeure.
Revue d’Economie Politique 110 (3) pp.345-376, mai-juin 2000.

"L'euro comme monnaie de référence a I’est et au sud de I’Union européenne.”
with A. Lahreche-Revil.
Revue Economique, 50 (6), novembre 1999.

"Optimal Pegs for East Asian Currencies."
Journal of the Japanese and International Economies, vol. 13, March 1999.

"L'euro et la stabilité des taux de change."
with J. Pisani-Ferry.
Revue Economique, 49 (3), pp. 733-742, 1998.

"Les anticipations de change d’aprés les données d’enquétes : un bilan de la littérature.”
with H. Raymond.
Revue d’Economie Politique, 107 (4), juillet-ao(t 1997.

"Les erreurs de prévision de change ont-elles des caractéristiques hétérogénes ?"
with H. Raymond.
Economie et Prévision, n° 125, 4éme trimestre 1996.

"La cohérence temporelle des anticipations de change : une étude sur données d’enquétes.”
with H. Raymond.
Economie et Prévision, n° 123-124, 3éme trimestre 1996.

"Régimes et politiques de change en Asie.”
Economie Internationale, n° 66, 2°™ trimestre 1996.

"Les options de politique économique en Allemagne réunifiée : un modele dynamique.”
with P. Villa.
Economie Internationale, n° 61, 1*" trimestre 1995.

"La concurrence pour le statut de monnaie internationale depuis 1973."
with P. Deusy-Fournier. \
Economie Internationale, n° 59, 3°™ trimestre 1994.



» "Indépendance de la banque centrale et politique budgétaire.”
with J. Pisani-Ferry.
Revue Frangaise de Finances Publiques, n°® 46, mai-juin 1994.

e "L'ltalie pourra-t-elle participer a la création de 'UEM ?"
with E. Dubois, E. Chaney, P. Gudin and J.L. Tavernier.
Economie et Statistique, n° 262-263, 1993.

+ "Comment se fixent les taux de change ? Un bilan."
Economie et Prévision, n° 107, mai 1993.

» "Les implications extérieures de la monnaie unique.”
with A. Italianer et J. Pisani-Ferry.
Economie et Statistique, n° 262-263, 1993.

« "La détermination des taux de change dans les modeles multinationaux."
with H. Sterdyniak.
Economie et Prévision, n° 102, juillet 1992

« "De la flexibilité des taux de change et de ses conséquences macroéconomiques.”
with M. Fiole, E. Fourmann and H. Sterdyniak.
Observations et Diagnostics Economiques, n° 40, avril 1992,

* "Les anticipations de change sont-elles rationnelles ?"
Economie Prospective Internationale, n° 47, 3°™ trimestre 1991.

2. Contributions in books

» "Big and small currencies: the regional connection.", with B. Coeuré, in P. Artus, A. Cartapanis and
F. Legros, eds., Regional Currency Areas in Financial Globalization, Edward Elgar, 2005.

« "Burden sharing and exchange rate misalignments within the Group of Twenty.", with P. Duran-
Vigneron, A. Lahréche-Révil and V. Mignon, in C.F. Bergsten and J. Williamson eds., Dollar
Adjustment: How Far ? Against What ?, Institute for International Economics special report 17,
Washington D.C., November 2004.

» "Lacoopération régionale au secours des « petites » monnaies."
with B. Coeuré
in E. Dourille-Feer et J. Nishikawa eds., La Finance et la Monnaie a I’Age de la Mondialisation,
L’Harmattan, Paris, 2004.

» "La Chine et le régionalisame monétaire."
with A. Lahréche-Révil
in E. Dourille-Feer et J. Nishikawa eds., La Finance et la Monnaie a I’Age de la Mondialisation,
L’Harmattan, Paris, 2004.

» "L’euro et le systtme monétaire international."”
in E. Farvaque ed., Intégration économique européenne — Problémes et Analyses, De Boeck, 2002.

o "L’élargissement de la zone euro.”
with A. Lahreche-Revil.
in CEPII, L’Economie Mondiale 2002, La Découverte, septembre 2001.



"EMU and Transatlantic Exchange-Rate Stability."

with B. Mojon.

in Th. Moser et B. Schips eds., EMU, Financial Markets and the World Economy, Kluwer
Academic Publishers, 2002.

"The Euro and Southern Mediterranean Currencies."

with A. Lahréche-Révil

in S. Dessus, J. Devlin and R. Safadi eds., Towards Arab and Euro-Med Regional Integration,
OECD Development Centre, 2001.

"The Inconsistency of the Exchange Rate Forecast Term Structure."
with H. Raymond.
in F. Gardes and G. Prat eds.: Price Expectations in Goods and Financial Markets, Elgar, 2000.

"Euro ou dollar ? Deéfinir des stratégies de change au sud de la Méditerranée."

with A. Lahréche-Révil.

in M. Boudhiaf et T. Tajhi eds. : Les Enjeux de I’Intégration Economique Régionale, Faculté des
Sciences Economiques et de Gestion de Tunis, 2000.

"Exchange Rate Regimes and Policies: An Empirical Analysis."”
in S. Collignon, C.Y. Park and J. Pisani-Ferry eds.: Exchange Rate Policies in Asian Emerging
Countries, Routledge, 1999.

"Exchange Rate Policy and the Effectiveness of Intervention, the Case of Korea: Comment."
in S. Collignon, C.Y. Park and J. Pisani-Ferry eds.: Exchange Rate Policies in Asian Emerging
Countries, Routledge, 1999.

"The Euro and Exchange Rate Stability."

with B. Mojon and J. Pisani-Ferry.

in P.R. Masson, T.H. Krueger, B.G. Turtleboom eds.. EMU and the International Monetary
System, IMF, 1997.

"L'euro et le dollar."
with Ph. Martin, B. Mojon and J. Pisani-Ferry.
in CEPII ed., L'Economie Mondiale 1998, La Découverte, 1997.

"DEER Hunting: Misalignments, Debt Accumulation and Desired Equilibrium Exchange Rates:
Comment”, in C. Bordes, E. Girardin and J. Mélitz eds.: European Currency Crises and After,
Manchester University Press, 1995.

"European Monetary Integration and the World Economy."

with J. Pisani-Ferry.

in M. Toida ed.: Impact of EC Integration in Asian Industrializing Region, Institute of Developing
Economies, Tokyo, 1994,

. Books

Politique Economique
with B. Coeuré, P. Jacquet and J. Pisani-Ferry
de Boeck, 2004 (628 p.).

Economie de I’Euro.
with B. Coeuré.
La Découverte, collection Repéres, 2002.



I

Les Taux d'Intérét.
with L. Boone and V. Coudert.
La Découverte, collection Repéres, 1998, second edition 2003.

. Policy papers

" Une politique macroéconomique appropriée... en zone euro "
in DARES/OCDE, La réévaluation de la stratégie de I’OCDE pour I’emploi : diagnostic, limites et
enseignements pour la France, a paraitre.

"L’harmonisation fiscale"
avec N. Gobalraja
Revue d’Economie Financiére, a paraitre.

" Zone euro : les politiques macroéconomiques sous contrainte "
avec B. Carton
La Lettre du CEPII, n°266, avril 2007.

"L’état de I’économie mondiale : croissance et déséquilibres"
avec V. Borgy
in L’Economie Mondiale 2007, pp. 5-12, 2006.

"Imp6t sur les sociétés : consolidons les assiettes avant qu’elles ne se cassent"
Telos-eu, 5 juillet 2006.

“Echanges intenrationaux: services compris”
with D. Unal-Kesenci and C. Schwellnus
La Lettre du CEPII n® 255, avril 2006.

"Europe : I’imp0dt sur les sociétés est-il condamné ?"
with A. Trannoy
Telos-eu, 12 avril 2006.

“Addressing Global Imbalances: The Role for Macroeconomic Policy: Comments”
in Banque de France, Productivity, Competitivity and Globalisation, pp. 268-270, novembre 2005

“Pétrole et dollar : un jeu a double sens”
with V. Mignon
La Lettre du CEPII n° 250, novembre 2005.

"Les enjeux de I’imp6t sur les sociétés"
La Tribune 28 octobre 2005.

“Qil and the dollar: a two-way game”
with V. Mignon
La Lettre du CEPII n° 250, novembre 2005.

“Impdt sur les sociétés : concurrence ou harmonisation?”

with J. Pisani-Ferry

in J. Le Cacheux et Ch. Saint Etienne, Croissance Equitable et Concurrence Fiscale,
Rapport du Conseil d'Analyse Economique n°56, pp. 86-94, octobre 2005.



“Concurrence fiscale et facteur public”

with N. Gobalraja and A. Trannoy

in J. Le Cacheux et Ch. Saint Etienne, Croissance Equitable et Concurrence Fiscale,
Rapport du Conseil d'Analyse Economique n°56, pp. 157-186, octobre 2005.

"Are corporate taxes heading for 0%?".
with A. Lahréche-Révil
La Lettre du CEPII n°246, June 2005.

"Africa puts forward its eco".
La Lettre du CEPII n°243, March 2005.

"Exceptional circumstances".
with A. Penot
La Lettre du CEPII n°239, November 2004.

“The dollar in the G20”

with A. Lahréche-Révil and V. Mignon
La Lettre du CEPII n® 238, octobre 2004.

"Changement et continuité : le régime de change de la Chine".
with F. Lemoine and A. Lahreche-Révil
Politique étrangére 2/2004, Summer 2004,

"Less tax in the east"
with D. Prady
La Lettre du CEPII n°® 232, March 2004.

"Le cours de I’euro face au dollar: éléments d’explication™
in B Ferrandon ed., Euro et Gouvernance Economique, Les Cahiers Francais, 2004.

"Macroéconomie européenne, Macsim: un logiciel de simulation
note on the book and software from P. Augier, J.-L. Brillet, G. Cette and R. Gambini
Revue Economique, vol. 55 n°® 1, 2004.

"Should the yuan be revalued?"
with A. Lahreche-Révil and F. Lemoine
La Lettre du CEPII n° 227, October 2003.

"A qui profite le yuan?”
with A. Lahréche-Révil and F. Lemoine
Les Echos 28 octobre 2003.

"The Happy Dollar”
with L. Fontagné and M. Fouquin.
La Lettre du CEPII n° 225, July-August 2003.

"Le triangle d’incompatibilité des politiques budgétaires de la zone euro”
in Les Obstacles a la Croissance Européenne, 3°™ Cahier du Cercle des Economistes, juillet 2003

"The stability pact : two objectives, two rules"
La Lettre du CEPII n°® 224, June 2003.



"La compétitivité fiscale"
with E. Bretin, A. Lahréche-Révil, Th. Madies, Th. Mayer
in M. Debonneuil et L. Fontagné, Compétitivité, rapport du CAE n°40, 2003.

"Union européenne: une année chargée"
CCE International, n°506, février-mars 2003.

"Pourquoi les événements du 11 septembre 2001 n’ont-ils pas fait remonter Ieuro ?*
in J.P. Pollin qd., Les Marchés Financiers Sont-ils Rationnels ?, Chroniques Economiques 2002,
Le Cercle des Economistes, Descartes & Cie, 2002, pp. 200-201.

"A European voice at the IMF"
avec C. Bowles.
La Lettre du CEPII n°® 216, October 2002..

"Euro/dollar : everybody can make mistakes"
La Lettre du CEPII n°® 215, September 2002..

"Les perspectives de la coopération monétaire en Asie"
Tendances de I’Economie Chinoise n° 23, automne 2002.

"L’euro : la révolution monétaire européenne”
in Encyclopadia Universalis, Universalia 2002..

"Elections 2002 : la fiscalité européenne”
Les Echos, 18 mars 2002..

“Des investisseurs pour nos emplois”
in Club Ulysse, Le Politique Saisi par I’Economie, Economica, 2002.

“Faut-il craindre la mondialisation ?"
in Le Cercle des Economistes, Espérances et Défis d’une Nouvelle Présidence, Descartes & Cie,
2002.

“L’euro et le reste du monde.” )
in Le Cercle des Economistes, Euro Euroland Europe, Chroniques Economiques 2001-2002,
Descartes & Cie, 2001.

"Good taxes make good friends."
La Lettre du CEPII, n° 203, July-August 2001.

"The euro’s surprises."
La Lettre du CEPII, n° 185, September 2000.

"Exchange rate regimes : with or without the sucre?"
La Lettre du CEPII, n° 185, June 2000.

"L’avenir des « petites » monnaies."
Les Echos, 9 février 2000.

"The ECB and the euro."
La Lettre du CEPII, n° 182, September 1999.

"Les régimes de change dans les pays émergents."



avec S. Chauvin
Techniques Financieres et Développement n° 57-58, décembre 1999-mars 2000.

"Fiscalité et localisation des activités dans la zone euro."
Avec A. Lahréche-Révil
La Lettre du CEPII, n° 185, décembre 1999.

"Prix Nobel d’économie : un architecte du systéme monétaire international."
Le Monde, jeudi 14 octobre 1999.

"The international role of the euro."
Higasi Asia Heno Shiten, vol. 9, septembre 1999.

"Euro/dollar Dégicim Orani."
IFMC Iktisat Paporu, printemps 1999.

"L’euro et la stabilisation du systeme monétaire international.”
Les Cahiers Francais, février 1999.

"Le taux de change euro/dollar."

Euro, n° 46, 1999/1.

"La crise financiére en Asie."

with J. Sgard, L. Cadiou and M. Aglietta.
La Lettre du CEPII, n° 161, octobre 1997.

"Quel réle pour l'euro au sud de la Méditerranée ?"
Cabhiers de la Fondation Abderrahim Bouabid, n° 14, Rabat, mars 1998.

"Le dollar en Asie : responsable, mais pas coupable."
with L. Cadiou.
Le Monde, mardi 30 septembre 1997.

"L'euro dans le systeme monétaire international.”
Les Cahiers Francais, n° 282, juillet-septembre 1997.

"L’euro et le dollar.”
with Ph. Martin and J. Pisani-Ferry.
La Lettre du CEPII, n° 156, avril 1997.

"L’Asie, le yen et le dollar.”
Repéres, Luxembourg, n° 47, 4éme trimestre 1996.

"Le role international des grandes devises : 1974-94."
with P. Deusy-Fournier.
Repéres, Luxembourg, n° 42, 3éme trimestre 1995.

"Ni change fixe, ni change flexible."
La Lettre du CEPII, n° 133, mars 1995.

"Que peut-on attendre du systeme monétaire international ?"
with M. Aglietta, P. Deusy-Fournier and J. Pisani-Ferry.
La Lettre du CEPII, n° 128, octobre 1994,

"Nouveau SME : la regle du jeu."
with H. Delessy, J. Pisani-Ferry and P. Villa.



La Lettre du CEPII, n® 116, septembre 1993.
Problemes Economiques, n° 2258, janvier 1994,

"Taux de change : les sept ans du G7."

with J. Pisani-Ferry.

La Lettre du CEPII, n° 112, avril 1993.

Problémes Economiques, n° 2322, septembre 1993.

. Monthly column in La Tribune (with L. Fontagné)
L’Union fait-elle la vertu ?, décembre 2006

Johnny et le malaise fiscal, janvier 2007

G7 : Les absents ont toujours tort, février 2007

Un marché malTraité, mars 2007

Un débat bien francais, avril 2007

Comment faire face a la concurrence chinoise?, mai 2007
Drole de coordination, juin 2007

Les Etats-Unis : premier excédent du monde, juillet 2007

6. Unpublished working papers and reports

« Coordination des politiques budgétaires dans la zone euro: lecons de I’expérience franco-

allemande»
avec J. Cimadomo, J. Garnier, Ch. Schalk
Rapport pour le Sénat, juin 2007.

« Changing Patterns of Domestic and Cross-Border Fiscal Policy Multipliers in Europe and the

US»
avec J. Cimadomo
CEPII working paper n°2006-24, December 2006.

« World consistent equilibrium exchange rates»
avec A. Lahréche-Révil et V. Mignon
CEPII working paper n°2006-20, December 2006.

« Short-Term Fiscal Spillovers in a Monetary Union»
CEPII working paper n°2006-13, July 2006.

« Institutions and Bilateral Asset Holdings»
avec V. Salins
CEPII working paper n°2006-19, December 2006.

« ECB governance in an enlarged Eurozone »
with E. Turkisch
CEPII working paper n°2005-20, December 2005.

« China and the relationship between the oil price and the dollar »
with V. Mignon and A. Penot
CEPII working paper n°2005-16, October 2005.
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» « Impact de l'ouverture financiére sur les inégalités internes dans les pays émergents »
with V. Salins
CEPII working paper n°2005-11, July 2005.

e« Imitation amongst exchange-rate forecasters : evidence from survey data"
with M. Beine and H. Colas.
CEPII working paper, July 2003.

* "The survival of intermediate exchange rate regimes."
with B. Cceure.
Mimeo, April 2003.

» "China in a regional monetary framework."
with A. Lahreche-Revil.
Mimeo, April 2002.

* "The reform of taxation in EU Member States"
with S. Dées, L. Fontagné, G. Gaulier, A. Karareja and A. Lahreche-Révil.
Report for the European Parliament (tender nb 1VV/2000/05/04), April 2001.
European Parliament Working Document, Economic Affairs Series, ECON 127, 07-2001.

* "The International Role of the Euro."”
with B. Mojon et A.-D. Schor.
Report for the European Parliament, 1998.
European Parliament Working Document, Economic Affairs Series, ECON 101, 1-98.
CEPII working paper 1998-03, July 1998.

« "Potentialities and Opportunities of the Euro as an International Currency."
Report for the European Commission (DGII), 1996.
Economic Papers, n° 115, July 1996.
CEPII working paper 1996-09, August 1996.

Teaching experience

* University of Cergy-Pontoise (december 1992 - September 1996)

Undergraduate: microeconomics, macroeconomics, economic policy, international macroeconomics.

* University of Lille 2 (October 1996 - September 1999)
Undergraduate: macroeconomics, money, growth and business cycles, international macroeconomics.
One PhD student.

« University Paris X — Nanterre (December 2000 — September 2004)
Undergraduate: international macroeconomics, growth and business cycles.
Post-graduate: international macroeconomics, economic integration.

Five PhD students.

« Ecole Polytechnique (since May 2001)

Microeconomics (principles), macroeconomics (principles and intermediate), economic policy
(intermediate), international economics (intermediate).
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* Abroad

October 93 :

April 94
January 95

1999-2001

Prices and Market Equilibria, Eurostat program, Institute of Statistics, Tirana, Albania,
(30h).

European monetary unification, Southern Illinois Univ. at Edwardsville, USA, (16h).

Economic Policy, French cooperation program, Ministry of Economy and Finance,
Budapest, Hungary, (20h).

. European Macroeconomics, Université Libre de Bruxelles (21h/year).

* Miscellaneous

1988-1989
1991-1992
1998-2001
1998-2001
2005-

Microeconomics (principles) at University of Paris 1X-Dauphine (36h).
Macroeconomics (principles) at I'University of Paris IX-Dauphine (36h).
European monetary integration (postgraduate), Institut d’Etudes Politiques (7h/year).

International Money and Finance (postgraduate), University Paris | (20h/year).

. Economic Policy, Ecole Normale Supérieure, Cachan (18h/year).
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