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Les contraintes financiéres auxquelles sont sowriisge entreprises sont traditionnellement
considérées comme un obstacle majeur aux échamgemationaux. Ainsi, les études
empiriques ont mis en évidence un effet positifnilkeau de développement financier sur les
exportations. Il est aussi généralement attenduegieffets du développement financier sur la
croissance ou les exportations sont les plus imaptstdans les pays ou les contraintes
financiéres soient les plus répandues.

Cet article analyse les effets du développemeanntier sur les flux d’exportation des pays, a
différents stades de développement économique élzelappement financier est généralement
mesuré comme le crédit distribué au secteur pap@arté au Produit Intérieur Brut. L’'analyse

sépare les effets du développement financier sumdege extensive (nombre de partenaires
commerciaux) et sur la marge intensive (valeureagsrtions vers chaque partenaire), ce qui
permet de mettre en évidence les effets sur lagifition géographique des exportations. La
méthodologie utilisée permet aussi d'identifier &ffets du développement financier sur les
exportations, pour des pays caractérisés initiahepar différents niveaux de développement de
leurs institutions financiéres.

La premiére partie de I'article développe un modidecommerce international en équilibre
partiel, dans un cadre de concurrence monopolistiges firmes sont hétérogénes en termes de
productivité, et ont acces a des ressources fiaexexternes. Le modéle prédit un effet positif
du niveau de développement financier sur les deaxges des exportations du pays, en
particulier dans les secteurs utilisant davantagéirdaincements externes. Dans les économies
sous-développées sur le plan financier, le modédglipun effet limité du développement
financier sur les exportations. En effet, seuleslques firmes, trés productives, sont en mesure
de profiter d’'un assouplissement des conditiondimEncement pour commencer a exporter.
L’effet agrégé sur les exportations reste donctémbDans la seconde partie de l'article, les
estimations économétriques permettent de test@réelictions du modeéle. Les tests empiriques
sont opérés a partir de données de commerce itieralapour 50 pays exportateurs, 85 pays



importateurs, 26 industries manufacturiéres, spel&gode 1990-2000. Pour I'ensemble des pays
exportateurs utilisés dans I'’échantillon, les dasnde développement financier sont disponibles

sur I'ensemble de la période, permettant ainsi desttuire une mesure de qualité des
institutions financiéres sur le début de I'échémil Les résultats des tests mettent en évidence
un effet limité du développement financier sur iledsification géographique des exportations,
la majeure partie de l'effet transitant par un aigement des exportations vers chaque
partenaire. Ainsi, plus de 60% de I'effet total ditveloppement financier sur les exportations
agrégées transite par la marge intensive. Danssdeteurs tres utilisateurs de ressources
financieres externes, les effets du développemaandier sont les plus importants pour les
pays a revenu intermédiaire, et plus faibles peargdays financierement sous-développés, ou
disposant d’institutions financieres tres avanc&ssrésultat contredit I'idée selon laquelle un
accroissement du niveau de développement finanbi&méficie davantage, en termes
d’exportations, aux pays au sein desquels lesa@otgs financieres sont les plus fortes.
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