Valérie Mignon, nominée: « L émergence de la Chine explique
le renversement du lien entre prix du pétrole et valeur du dollar »
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La crise illustre trés clairement
les phénoménes de contagion et
d'interdépendance des places
financiéres. Fondamental ement,
Iéconomie asiatique est toujours

chinois en 2006, qui s'éait
anio-entretenue dans une certaine
irrationalité collective.

Dot mois aprés, les marchés ont
retrauy é des records. Faut-il
redouter une bulle ?

11 sembile trop tHt pour
réellement parler de bulle
financiére : les marchés ne
semblent pas, i I'heure acmelle,
trés déconnectés des
fondamentanx de ['économie
ameéricaine etmondiale, qui
restent forts. La hansse de Wall
Street sexplique également par la

fin des craintes des investisseurs
conceEmant les perspectives
d’inflation et de taux d’intérét et
aussi par les rumeurs relatives aux
fusions-acquisitions.

La Chine devient un acteur majeur
également sur le marché des chan-
ges et du pétrole...

Cmi, de 19804 2004, une
hausse de 10 % des prix du pétrole
s'accompagnait dune
appréciation de F'ordrede 9.5 %
dubillet vert. Les producteurs d'or
noir placent leur épargne sur les
marchés internationaux de
capitanx, dans des actifs libellés
en dollars, conduisant alors i une
appréciation de la monnaie
américaine. L'émergence de la
Chine sur les marchés du peole
et des changes peut expliquer le
remversement, depuis 2002, du
lien entre prix du pétrole et valeur
dollar. La Chine détient en effetun
important portefeuille de devises,
contribuant i accroitre les
incertitudes quant & I'évolution

future du change euro/dollar. Elle
est aussi un acteur majeur dans la
demande mondiale de pémole. Le
cours du yuan étant de facto fixe
par rapport an dollar,la
dépréciaton du dollar contribue &
favoriser la croissance
dconomique chinoise et d doperla
demande de pétrole et son priz
Lévolution du régime de change
chinois va done jouer un réle
crucial : si la Chine va vers plus de
flexcibilité, la relation entre prix du
petrole et dollar pourrait o
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2006 Valérie Mignon devient
responsable du pdle d'économi-
trie et de modélisationen finan-
ce-assurance au laboratoine Eco-
nomilX (UMR-CNRS).

2002 Cette agrépde de scien-
ces doonomiques devient pro-
fesseure 4 l'universibé
Paris-X-Manterna.




