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Le Président américain a rencontré mardi, son homologue chinois Hu Jintao, pour tenter de 
résoudre leurs nombreux différends commerciaux. Françoise Lemoine, chercheuse au Cepii revient 
sur une relation commerciale de plus en plus déséquilibrée.

Que vient faire Obama en Chine?
Par sa visite en Chine, le Président américain cherche à résoudre les points de frictions qui existent entre 
les deux pays. Barack Obama veut aussi s'assurer que le plan de relance chinois pour favoriser la 
demande intérieure va perdurer et que les Etats-Unis pourront bénéficier de la croissance chinoise en y 
exportant. La Chine est en train de devenir le moteur de la croissance mondiale. Tout le monde a intérêt à 
ce que la croissance chinoise continue, et à ce que la Chine devienne un grand marché pour ses 
partenaires. La logique qui prévalait jusqu'à présent est en train de s'inverser. 

Le commerce entre les deux pays est très déséquilibré. Pourquoi?
Les exportations chinoises aux Etat-Unis augmentent très vite ; bien plus vite que les exportations 
américaines sur le marché chinois. Une des raisons à ne pas négliger est le manque de compétitivité des 
produits américains sur le marché chinois. Les Etats-Unis ont en effet beaucoup perdu de leurs parts de 
marchés dans le commerce international ces dix dernières années. 

Par ailleurs ce déséquilibre commercial est également dû à la globalisation et à la division du travail en 
Asie. Avant, les Etats-Unis importaient leurs produits du Japon, de Corée, de Taiwan... aujourd'hui, ils 
proviennent essentiellement de la Chine. Cela s'explique par le fait que les pays asiatiques ont délocalisé 
en Chine. Il existe en Asie, une sorte de commerce triangulaire: la Chine est un relais, elle reçoit des pièces 
détachées des pays asiatiques qu'elle réexporte sous forme de produits finis vers le reste du monde. En 
2007, les importations en provenance d'Asie étaient de l'ordre de 32% du total des importations 
américaines, chiffre stable par rapport à 2000. Mais dans ce total, les importations en provenance de Chine 
sont passées de 8% à 16% entre 2000 et 2007. Cette réorganisation du travail contribue beaucoup à 
expliquer que le déficit commercial des EU vis à vis de la Chine ait considérablement augmenté. 

Ces surplus commerciaux ont permis à la Chine d'accumuler des grandes réserves en dollars... est-
ce un risque pour les EU?
Les pays sont très fortement interdépendants. L'excédent commercial chinois, permet à la Chine 
d'accumuler des réserves de change ( en 2009, la Chine est le premier détenteur de réserves de changes ), 
dont la moitié est placée sous forme de bons au trésor américains et finance la dette des Etats-Unis. La 
Chine est la principale détentrice de dollars, donc elle a tout intérêt à ce que le cours du dollar ne s'effondre 
pas. 

Leur interdépendance a été encore plus mise en évidence par la crise. L'effondrement de la demande 
américaine a fait chuter les exportations chinoises, et donc ralentir la croissance. La Chine a donc besoin 
du marché américain. 

Jusqu'à la crise, il y a eu un afflux massif d'importations chinoises aux Etats-Unis. Ces importations à bas 
prix, ont eu un effet déflationniste aux USA, permettant de maintenir un indice des prix à la consommation 
bas et stable. Cela reste un avantage pour les américains, car il augmente le pouvoir d'achat des ménages. 

Les Etats-Unis accusent la Chine de sous-évaluer sa monnaie...est-ce vrai?
On estime que le yuan est sous-évalué par rapport au dollar de l'ordre de 20%. Mais les EU ne sont pas les 
plus pénalisés par cette sous-évaluation car le dollar se déprécie actuellement et le yuan le suit dans sa 
dépréciation. Les plus affectés sont les européens. 

A travers cette sous évaluation, peut-on parler de protectionnisme caché en Chine?
Maintenant que la Chine fait partie de l'OMC, elle applique formellement tous ses engagements. Toutefois 
des interventions administratives subsistent, des contrôles réglementaires, des problèmes de transparence 
du marché, qui peuvent entraver les importations en provenance du reste du monde. En ce qui concerne le 
système de change chinois, il est en théorie flexible, mais les marges de fluctuations sont très étroites. 
Entre janvier 2005 et août 2008, les autorités chinoises ont laissé leur taux de change fluctuer, et le yuan 
s'est apprécié. Depuis l'été 2008, les chinois ont mis fin à cette situation et ont fixé le yuan sur le dollar. A 
présent les autorités chinoises interviennent sur le marché des changes pour le maintenir à ce niveau, à 
une parité stable.
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