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« Le G20 n’est pas un G7 a vingt »

mercredi 23 septembre 2009, par Viviane Le Guen

Entretien. La troisieme réunion du G20 depuis le début de la crise financiére aura lieu
jeudi et vendredi a Pittsburgh, aux Etats-Unis. Objectif, trouver un consensus sur la
régulation financiére et I’épineuse question de la rémunération des traders. Des sujets
qui intéressent surtout les pays développés au détriment des pays émergents selon
I’économiste Oléna Havrylchyk. *

« L’Europe demande le plafonnement des bonus » a déclaré Fredrik Reinfeldt, le
président en exercice de I'Union européenne, au sortir de la réunion des 27 jeudi
dernier a Bruxelles. Et pour cause. Dans I'agenda de cette troisieme réunion
du G20, régulation financiére et bonus des traders tiennent le haut du
pavé. Pas plus tard que mardi, la ministre de I'économie, Christine Lagarde, a
rappelé que pour la France « les priorités sont les bonus bancaires, les paradis
fiscaux et 'harmonisation des régles comptables ».

« La rémunération des traders n’est pas la question essentielle » réplique
Oléna Havrylchyk, économiste au Centre d’Etudes Prospectives et
d’Informations Internationales (CEPII) et spécialiste des questions financiéres.

« Le débat est centré sur ce sujet car il est porteur politiquement mais encadrer
les bonus n’aurait pas pu empécher la crise ». Et de préciser : « les solutions qui
sont avancées, comme lier la rémunération a la rentabilité des opérations et
différer la remise des bonus pendant trois ans, ne sont pas satisfaisantes. Un
cycle économique dure plus de trois ans et je ne pense pas qu'on puisse différer
plus longtemps le versement des primes... »

Réglementer le systéme financier « pour tout le monde »

« L’enjeu, c’est d’élaborer une réglementation qui permette de mieux
controler 'activité des banques, en tenant compte des pays émergents »
précise 'économiste. Et ce n’est pas gagné. « Tout le monde semble
s’accorder sur la mise en ceuvre d'une réglementation qui passe par le
renforcement des fonds propres des banques » commente Oléna Havrylchyk.
Probléme, « les pays émergents ne sont pas toujours d’accord pour mettre en
place ce type de normes ».

Selon la spécialiste, 'application de cette réglementation pose aussi des
difficultés pratiques aux banques : quelles méthodes choisir pour constituer
un matelas de réserves ? Qui peut s’en charger ? Des questions qui se posent
avec une acuité particuliére aux pays en voie de développement qui « craignent
qu’'une telle réglementation ne complique 'accés au crédit, indispensable a la
reprise économique ». En résumé, les régles élaborées actuellement a linitiative
des pays avancés ne sont pas adaptées au contexte des économies
émergentes qui auraient préféré une approche différenciée.

« L’agenda du G20 ne reflete pas les priorités de tous ses membres »
regrette Oléna Havrylchyk qui conclut « reste a voir si les questions des
déséquilibres mondiaux et de la réforme des institutions internationales —
cruciales pour les pays en voie de développement- figureront au programme des
prochaines réunions ».

VLG

* Oléna Havrylchyk est économiste au Centre d’Etudes Prospectives et
d’Informations Internationales (CEPII) et spécialiste des questions financiéres.

Photo : Lula da Silva, Tim Geitner, Barack Obama et Gordon Brown lors du
sommet du G20 de Londres, en avril dernier. Credit : Wikimedia Commons
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