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CRISE DE LA DETTE

Le plan d'aide a la Grece sera-t-il suffisant ?

Par Marc Vignaud

L'Allemagne et la France ont opté pour le déblocage de préts a la Gréce a un taux de 5 % dans I'espoir d'éviter toute
renégociation de la dette grecque avec ses créanciers © MICHEL SPINGLER/AP/SIPA

La Gréce est-elle tirée d'affaire ? Dimanche, les ministres des

VOS OUTILS Finances de la zone euro ont entériné, apres plusieurs
semaines de tergiversations, leur plan d'aide a Athénes en
| . Q) coopération avec le FMI. Cent dix milliards d'euros seront mis
mprimez Réagissez
sur la table sur trois ans, dont quarante-cing milliards des
i
l. n e CbX 2010. Cette somme devrait permettre au pays de faire face a
ses échéances, la principale étant attendue le 19 mai. Mais de
SUR LE MEME SUJET nombreux économistes restent sceptiques quant a la réussite

de ce plan, qui doit s'accompagner d'une phase de rigueur

FRANCE L'Assemblée doit . . ..
sans précédent dans la zone euro. lls anticipent une

donner son feu vert

. ACCORD La zone euro adopte restructuration de la dette grecque (rééchelonnement, voire
le plan de sauvetage décote sur les remboursements), seule solution susceptible,

» FINANCEMENT Les selon eux, de briser la spirale de I'endettement du pays.
contributions des pays de la
zone euro "Tout dépend de l'acceptation des réformes par le corps social

AUSTERITE La Gréce va devoir et de la stabilité politique"”, juge Eric Dor, directeur de
économiser 30 milliards recherche a I'Institut d'économie scientifique et de gestion.

supplémentaires o Charl | Iaffai d . X
VOUS L'AVEZ DIT L'épreuve r, pour arlies Wyp osz, |'affaire est entendue : "Je ne vois

du feu pour la solidarité pas comment cela peut passer politiquement”, lache ce
européenne professeur d'économie a I'Institut de hautes études
» GESTE La BCE prend une internationales et du développement de Genéve. Le

mesure inédite

SOUTIEN Obama téléphone a
Papandréou

gouvernement socialiste de Georges Papandréou, qui n'a pas
hésité a dramatiser la situation en faisant valoir que I'avenir
du pays était en jeu, devra affronter dés mercredi une gréve
générale.

Méme s'il tient bon, il n'est pas sar qu'il soit capable de redresser la situation budgétaire. Et
pour cause : la mise en place de la rigueur va automatiquement peser sur la croissance. "Si la
dette diminue moins vite que le PIB, le ratio dette sur PIB augmente mécaniquement”, constate
Eric Dor, rappelant ce qui est arrivé a I'Argentine a la fin des années 1990. Or la chute du PIB
grec devrait atteindre 4 % en 2010, contre 2 % attendus jusqu'a présent...

Les travaux d'Hercule

Pour Benjamin Carton, économiste au Centre d'études prospectives et d'informations
internationales (CEPII), "le plan de stabilisation est tres ambitieux et devrait permettre d'éviter
un défaut de paiement”. Mais il reconnait aussitot qu'il y a un risque de voir la Gréce emportée
par I'effet boule de neige de sa dette. Le pays ne dispose en effet que de "moyens limités pour
relancer son économie™ alors qu'il va devoir payer des taux d'intérét élevés. Avec I'euro,
Athénes ne peut pas recourir a I'arme de la dévaluation pour relancer ses exportations vers ses
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partenaires européens, et se voit donc privée d'un levier majeur de croissance, souvent utilisé
par les pays soumis a un plan d'ajustement structurel du FMI. Rencontre avec
Jean-Bapliste

DESCROIX-VERNIER

’ Président
te Rentabilweb

Sa seule porte de sortie consiste donc a se lancer dans des réformes structurelles importantes.
Cela passe par une "politique de I'offre", précise Eric Dor, qui cite la hausse du pourcentage de
PIB affecté a la recherche-développement (en 2007, la Gréce consacre a ce secteur seulement
60,3 euros par habitant de crédits publics contre 289,3 euros pour la France), I'amélioration de
la qualité de la main-d'oeuvre et la réorientation de la production vers les produits a forte
valeur ajoutée. Mais cela implique d'éradiquer le clientélisme et la fraude fiscale massive qui
minent le pays. Pour Eric Dor, cette tache s'apparente aux "travaux d'Hercule" car, selon le
Premier ministre socialiste lui-méme, il faut "tout changer, économie, Etat, habitudes,
mentalités, comportements"...
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Dans ce contexte, I'économiste américain Nouriel Roubini, qui avait anticipé la crise des
subprimes, craint un défaut de paiement incontrélé et plaide pour "une restructuration de la
dette grecque et une baisse des taux d'intérét" . Une solution que refusent pour I'heure
d'envisager les dirigeants européens, car, selon eux, elle porte en germe "des risques tres
importants pour I'ensemble de la zone", notamment par "les bilans bancaires" (certaines
banques étant trés impliquées en Gréce, NDLR), qui se sont révélés tres fragiles lors de la crise
des subprimes, analyse Benjamin Carton.

CAC 40 3803,12 ¥-0,66%

Mais pour Eric Dor, il y a "une chance sur deux" que le plan d'aide débouche sur une
restructuration de la dette d'ici "deux a trois ans". La croissance de la zone euro pendant cette " BEL 20 2564,51 ¥ -0,31%
période sera décisive, considere-t-il. Or, selon le rapport sur "les perspectives économiques . EURONEXT 681,34 ¥ -0,34%
mondiales” du FMI, celle-ci devrait étre limitée & 1 % en 2010 et a 1,5 % en 2011. Pas de quoi 100

compenser la rigueur grecque...
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robbon  Simple mardi4 mai | 10:06 » S'abonner » Tous les hors-série
SGrement pas si la Grece continue de dépenser plus qu'elle ne gagne. C'est aussi simple que cela.
patrick  Non mardi 4 mai | 09:54 M ABONNEZ-VOUS A NOTRE NEWSLETTER
Non, et les Grecs seront incapables de rembourser la France, et I'Europe envoie le peuple grec en | Entrez votre e-mail pour recevoir I'actualité |

enfer, histoire de faire plaisir a Diva la marchande incapable de reprendre en main la folie d'un
monstre-systéme que I'on a encouragé durant des années ; leur animal s'est emballé, et chaque
jour ils injectent une dose de stupéfiants au marché, qui se tord de rire devant tant de sollicitations
affectueuses, en engloutissant des pays entiers... Comment le FMI pourra-t-il tenir ses
engagements devant la faillite de fait de tous les Etats européens y compris la France...

Appli iPhone
tu jour

Gilles  Risque mardi4 mai|09:48 En savoir plus >>

De toutes facons il faut que certains pays sortent le plus rapidement possible de I'euro. Ou bien
c'est la RFA qui quittera le navire pour créer sa propre zone monétaire avec les pays "sérieux".

Ramuntcho  Cette question induit une seule réponse : non ! mardi 4 mai | 09:21

On le sait, I'emprunt ne va servir a la Gréce qu'a rembourser ses échéances aux banques
allemandes et francgaises, entre autres : c'est donc un second sauvetage de nos banques avec de
I'argent public (de vous et moi) et elles continueront a préter au Portugal et I'Espagne et ainsi de
suite jusqu'a "épuisement des facteurs". Ce n'est pas la Gréce qui remboursera avec ses impots
étant donné que seuls, 4 individus déclarent plus 1.000.000 ? de revenus et d'autant plus que les
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autres "pelables” verront leur revenus plonger du fait des mesures annoncées. Observez bien ce qui
va se passer, braves gens, car nous sommes dans le viseur des prédateurs, au 3e rang, a gauche !
Et ce n'est pas DSK qui nous sauvera d'une panade annoncée. Conseil : faites des trous a votre
ceinture pour le régime a la TVA et CSG-RDS !

dany's Pas un clou mardi 4 mai| 09:12

Je ne sais pas si la Grece remboursera cet emprunt. Mais d'aprés un économiste éminent, si nous
ne prétons rien, la Gréce pourrait se retirer de I'Europe et rembourser en monnaie locale qui ne
vaut pas un clou.

robin Il ne manquerait plus que ¢ca mardi 4 mai| 08:52

Si d'aventure apreés moult bagarres sociales, le peuple grec accepte de se clochardiser pendant 3
ans et qu'au bout du compte on finisse par s‘apercevoir que ¢a ne suffit pas, qui ira leur expliquer
qu'il faut qu'ils le fassent pendant une génération entiere pour payer la note de casino des
banquiers ?

BARF

16 milliards 800 millions d'euros ! mardi 4 mai | 07:49

Plan d'aide a la Gréce : I'Assemblée a adopté le volet francais. Les députés ont examiné lundi soir le
projet de loi de finances rectificative intégrant le prét de 3,9 milliards d'euros destiné a la Grece en
2010, et I'ont adopté dans la nuit, mardi a 1 h 20, par vote a main levée. Au total, la France doit
préter 16,8 milliards d'euros sur trois ans, a précisé la ministre de I'Economie Christine Lagarde, qui
assistait a la séance. Si le prét a la Grece portera a 152 milliards d'euros le déficit public
prévisionnel fin 2010, selon les prévisions gouvernementales, il ne devrait pas avoir de
conséquences fiscales. (Dépéche d'agence) J'adore cette derniere phrase : "Si le prét a la Gréce
portera a 152 milliards d'euros le déficit public prévisionnel fin 2010, selon les prévisions
gouvernementales, il ne devrait pas avoir de conséquences fiscales..." ... sauf si la Grece est
incapable de rembourser a la France ces 16 milliards 800 millions d'euros. Mon pronostic : - La
France va préter a la Grece 16 milliards 800 millions d'euros. - La Gréce sera incapable de les
rembourser. - Les contribuables francais I'auront dans le c... - Vous avez aimé les emprunts

russes ? Vous adorerez I'emprunt grec.

Ruifeng  L'Europe des délocalisations mardi 4 mai| 05:02

1l faudrait édicter des lois pour empécher nos usines et nos entreprises de se délocaliser trop
facilement dans des pays dits "a faibles colts de production”. L'Europe d'aujourd’hui ¢a veut dire
quoi ? La majeure partie de notre production (celle qui pourrait créer de I'emploi) n'est plus en
Europe. Nous sommes consommateurs et pas assez producteurs.

ausecours  Au secours lundi3 mai| 23:23

Je travaille en free lance pour le tribunal de grande instance, c'est donc I'Etat mon payeur... il ne
paye pas, pour certains c'est deux ans d'impayé, pour moi comme pour mes collégues il faut
attendre 3, 6 ou 9 mois et souvent on s'entend dire "on n'a plus d'argent"... aujourd'hui je ne peux
pas payer I'Ursaff (1.200 euros pour I'année alors ils m'ont mis un huissier qui lui aussi a des
impayés par le tribunal depuis... deux ans, mais comme c'est plus facile de s'en prendre a une
personne seule (je vis seule et j'éléve seule mes enfants) alors si je ne paye pas I'huissier (130
euros) I'échelonnement de ma dette Ursaff sera annulé... Mais c'est plus intéressant de parler de la
Grece et de lui préter, nous les Francais, 16 milliards d'euros... !! Pendant ce temps des milliers
comme moi travaillent et galérent, vivent honnétement... Je suis a bout et j'espére bien que tous
comme moi vous allez descendre dans la rue et crier famine et injustice. Dites, au fait, ils les
prennent ou les milliards parce quand on réclame de I'argent pour les retraités et les agriculteurs et
les chémeurs ou pour se faire payer comme moi, ils disent qu'il n'y en a pas ?
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