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L'Aléa pétrolier
Exemple de sous-titre

Analyse de la situation présente

Les incertitudes à court terme :
•  l'offre,
•  la demande

Les incertitudes à moyen et long terme :
•  le jeu des acteurs,
•  le rôle des anticipations et les conséquences à court

et moyen terme.
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Le marché pétrolier dominé par la demande
(variations trimestre année n / année n-1)
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L’érosion des capacités de
production résiduelles de l’OPEP
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L’impact de la réduction des capacités
de production excédentaires



CEPII L'économie mondiale 2006 6

©
 IF

P-
20

03

Relation prix du baril - capacités excédentaires
(moyennes trimestrielles 1986-2005)
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R202*11

Déficit structurel

Impact croissance Chine

Bassin Atlantique

Asie Pacifique

Un manque de capacités de raffinage
sur le Bassin Atlantique et la zone Asie-Pacifique

Mb/j

Mb/j

Source : AIE - BP - IFP.
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Les déséquilibres des marchés des produits raffinés
Déficit croissant en distillats en Europe...
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Les déséquilibres des marchés des produits raffinés
… aggravé par un déficit naissant en distillats aux
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0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

janv
-95

Apr19
95

juil-9
5

oc
t-9

5
janv

-96
Apr19

96
juil-9

6
oc

t-9
6

janv
-97

Apr19
97

juil
-97

oc
t-9

7
jan

v-9
8

Apr1
998

juil
-98

oc
t-9

8
janv

-99
Apr19

99
juil-9

9
oc

t-9
9

janv
-00

Apr20
00

juil-0
0

oc
t-0

0
janv

-01
Apr20

01
juil

-01
oc

t-0
1

jan
v-0

2
Apr2

00
2

juil-0
2

oc
t-0

2
janv

-03
Apr20

03
juil-0

3
oc

t-0
3

janv
-04

Apr20
04

juil-0
4

-5.0

-2.5

0.0

2.5

5.0

7.5

10.0

12.5

15.0

17.5

20.0Consommation
Production raffineries
Poids des imports nets / raffinage (éch. droite)

Mb/j %



CEPII L'économie mondiale 2006 11

©
 IF

P-
20

03

47

48

49

50

51

52

53

54

55

56

57

58

jan fév mars avr mai juin juil août sept oct nov déc
47

48

49

50

51

52

53

54

55

56

57

58

Court terme : les stocks (brut et produits)
restent directeurs

Jours Jours

2002

2001

2000

2003

2004

2005



CEPII L'économie mondiale 2006 12

©
 IF

P-
20

03

5

15

25

35

45

55

65

45 50 55 60 65 70

2004-2005
avant 2004
Linéaire (avant 2004)
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Les incertitudes sur l'offre

• Irak
• Iran
• La production saoudienne
• La politique pétrolière russe
• Venezuela
• Production non OPEP
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Les conséquences du prix du brut sur la croissance économique

• Poids des consommations pétrolières dans le PIB

1,46,04,4Japon

1,97,64,1USA

200419801974
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Le nouveau paradigme pétrolier
Cotation du baril de WTI à long terme (NYMEX)

Moyenne 18$
Moyenne 22$

Coût marginal
long terme supérieur à 50$ ?
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S 403*19

Prix de l'Arabian light

Janvier 2003
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Profil de production des zones non-OPEP hors ex-
URSS (projets existants)
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Perspectives de la production non-OPEP :
affaiblissement de l’impact des investissements

Source : IFP.

Relation prix du baril - investissements non-OPEP
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Source : IFP.
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Contribution prévue des pétroles non-conventionnels

La production de brut de synthèse va être multipliée par 2.4 entre 2004
et 2015

Evolution des productions de bruts issues des bitumes canadiens et 
huiles extra-lourdes du Vénézuela
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+2.4 Mb/j Rappel : hausse de la
demande entre 2002 et
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Le prix du pétrole - nouveau cycle ou rupture ?
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