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Matiéres premiéres : les gagnants et les perdants

En 1985, on a assisté a une baisse des cours des matiéres premiéres. Au-dela
des mouvements conjoncturels qui ont pu affecter tel ou tel produit, il s'agit
d’un phénomeéne général : en moyenne annuelle, par rapport 4 1984, la baisse
des cours en dollar atteint environ 3 % pour le minerai de fer, 6 % pour le pétrole
brut et le gaz naturel, 10 % pour I’ensemble des produits agricoles, 10 % égale-
ment pour I'ensemble des minerais et métaux non ferreux ", Or, de 1984 a
1985, le pouvoir d’achat du dollar a peu varié en moyenne annuelle 2, de sorte
que ces baisses nominales correspondent, pour I'essentiel, & des diminutions
en termes réels. Quelle est la signification et quelles sont les implications de ce
mouvement dans le contexte général de |I'économie mondiale ?

Quels que soient les indicateurs retenus ®), les résultats sont concordants :
alors que la reprise économique de 1984 n’'avait eu qu’une faible incidence sur
les prix, les matiéres premiéres tendent aujourd’hui a rejoindre le mouvement
tendanciel de baisse en termes réels, qui avait caractérisé les années cinquante
et soixante. ’

Bien qu’il soit général, ce mouvement de baisse a toutefois une signification dif-
férente selon les produits : il reflete surtout, dans chaque cas, la confrontation
de I'offre et de la demande au niveau mondial.

a) Pour les métaux, le role essentiel appartient a la mutation du mode de crois-
sance : la troisieme révolution industrielle tend, en effet, a diminuer |'utilisation
relative des métaux pour la fabrication des produits manufacturés. Ce méca-
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** Pour le plomb et I’étain, la tendance est uniforme de 1950 a 1985.

(1) Ces chiffres sont obtenus par moyenne pondérée a partir des données du Bulletin mensuel des prix des pro-
duits de base (CNUCED) et du Bulletin mensuel de statistique(ONU). Pour le pétrole, ceci correspond a la baisse
du prix moyen F.o.b. par baril qui est retracée dans le n® 38 des Perspectives économiques de I’'OCDE : de 28,2 $
en 1984 3 26,5 $ en 1985.

(2) En moyenne annuelle et en dollars, les prix & I'exportation des pays de I'OCDE ont baissé d’environ 0,7 %,
cependant que les prix PIB auraient crd de 1,5 %.

(3) Le calcul dépend a la fois de I'indice de prix de référence et du déflateur utilisé. Sur la base de 1950, la Banque
mondiale obtient en 1985 l'indice 63, cependant que I'indice global établi par The Economist est de 90.
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Le gain apparent
des pays industrialisés

TABLEAU 1

Gains et pertes en 1985
au niveau

des grandes zones

{en milliards de dollars)

nisme, bien connu pour le fer et I’acier ¥, se retrouve pour tous les métaux non
ferreux (voir graphique) et il se heurte aux plans d’expansion des producteurs.
C’est ainsi que la consommation unitaire de plomb et d’étain baisse continuelle-
ment depuis 1950 ; pour le cuivre et le zinc, le mouvement de baisse était déja
ancien, mais il s’est accéléré dans la derniére période (respectivement depuis
1964 et depuis 1973) ; enfin, ce mouvement succéde a une phase antérieure
de hausse pour I'argent (depuis 1966), I’aluminium (depuis 1973) et le nickel
(depuis 1974).

b) En ce qui concerne les produits agricoles, la faible croissance relative de la
demande ne marque pas de rupture par rapport aux évolutions antérieures : la
baisse de la part de I’alimentation dans la consommation finale des ménages,
comme celle des matiéres premiéres agricoles dans la consommation intermé-
diaire des entreprises, ont été observées depuis longtemps. Les variations de
cours reflétent donc principalement les changements intervenus dans la produc-
tion mondiale, et les aléas climatiques peuvent jouer alternativement dans un
sens ou dans |'autre 9,

c) Pour I'énergie, enfin, le nombre des producteurs s’est accru alors que la muta-
tion de la demande a été particulierement brutale : les deux chocs pétroliers ont
entrainé une réduction drastique de la consommation unitaire dans les écono-
mies importatrices, qui a amplifié les mutations découlant de la troisiéme révo-
lution industrielle ; en outre, le manque de cohésion des exportateurs de pétrole
accélére le mouvement de baisse depuis le dernier trimestre de 1985.

On peut réaliser I'exercice qui consiste a calculer de fagon mécanique les gains
et les pertes des différents pays ou groupes de pays, dus a la baisse des prix
enregistrée en 1985, en partant des flux d’échanges de 1984, et en supposant
toutes choses égales par ailleurs. On détermine d’abord, a partir de la banque
de données Chelem et pour chaque catégorie de matiéres premiéres, les soldes
commerciaux (exportations moins importations) de chacune des zones. On mul-
tiplie ensuite ces soldes par les taux correspondants de baisse des prix ¢, ce
qui donne des pertes lorsque les échanges concernés sont excédentaires et des
gains lorsqu’ils sont déficitaires.

En décomposant |I’économie mondiale en quatre grandes zones (tableau 1), il
apparait qu’en 1985 les pays industrialisés ont gagné globalement 12,9 milliards
de dollars, au détriment surtout des pays en développement, mais aussi des pays
développés exportateurs de matiéres premiéres (Canada, Australie, Nouvelle-
Zélande, Afrique du Sud) et des pays de I’Est. Pour les deux tiers, ce gain est
imputable au seul pétrole brut, sur la base d'une baisse des prix de 6 % ; a4 18
dollars le baril, la baisse par rapport a 1984 serait six fois plus forte, et ceci per-
met d’apprécier I'impact d'un fléchissement du prix du baril qui se prolongerait
sur I'ensemble de I'année 1986.

i
Dans échanges - "
avec : Pays | Canada | Pays en

indus- et | dévelop- | JPA¥S | Total | ldont
Gains ou trialisés | ANZAS pement P
pertes de :
Pays industrialisés (a) . 1,9 10,4 0,6 12,9 | ( 83)
Canada et ANZAS b) | - 1,9 — - 04 - 0,2 - 251 ( 01
Pays en développement (c) | — 10,4 0,4 — 0,1 - 99| (-78)
Pays de I'Est - 0,6 0,2 - 0,1 - - 05| (- 0,6)

Source : Calcul CEPIl & partir de la banque de données Chelem.
(a) Etats-Unis, Japon, Europe occidentale

(b) ANZAS = Australie, Nouvelle-Zélande, Afrique du Sud

(c) Autres pays & économie de marché, Chine.

7(4) Voir notamment La Lettre. du CEPII, n° 44, décembre 1984, « Sidérurgie : de la maladie a la cdnvalescence ? .

(5) Ainsi le cours du café est-il remonté fin 1985, a la suite d’informations sur la baisse attendue de la production’
brésilienne.

(6) Les taux de baisse retenus sont ceux qui ont été cités dans |'introduction de la présente lettre. lls permettent
seulement de fixer des ordres de grandeur. A noter que le prix du charbon est resté stable, et que I’on n’a pas
inclu les produits sidérurgiques (considérés comme des produits manufacturés). En ne retenant que des prix mon-
diaux au niveau de la nomenclature Chelem (au total 10 postes de matiéres premiéres), on néglige les évolutions
divergentes tant entre les marchés (exemple de la politique agricole commune) qu’entre les produits situés a un
niveau plus fin.
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Principaux gagnants :
Japon, Allemagne,
N.P.I. d'Asie

TABLEAU 2

Classement des gagnants
en 198
{en milliards de dollars)
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Principaux perdants :
Moyen-Orient et Afrique

TABLEAU 3

Classements des perdants
en 1985
(en-milliards de dollars)

3

Symétriquement, les trois autres zones sont perdantes. L'ensemble du Canada
et de I’ANZAS perd dans tous ses échanges, et pour I’essentiel sur les produits
non pétroliers. Les pays en développement perdent 10,4 milliards de dollars dans
leurs échanges avec les pays industrialisés, et n’enregistrent que des gains
modestes sur les autres zones. Enfin, les pays de I'Est sont les moins touchés,
et ils bénéficient méme d’un léger gain dans leurs échanges avec le Canada et
I’ANZAS.

Si le découpage en quatre grandes zones permet de situer certains enjeux, il mas-
que de grandes disparités, tant parmi les pays industrialisés que parmi les pays
en développement. Le classement des principaux gagnants (tableau 2) ne coin-
cide pas, en effet, avec celui obtenu selon les niveaux de développement, car
il reflete la structure sectorielle des échanges 7). C’est la raison pour laquelle,
derriere le Japon (5 milliards $ de gains) et I’Allemagne fédérale (2,1 milliards),
on voit figurer au troisitme rang des gagnants les Nouveaux Pays Industriels
d’'Asie (Taiwan, Corée du Sud, Hong-Kong, Singapour).

En revanche, trois anciens pays industriels se distinguent des autres. Les Etats-
Unis — et, a un moindre degré, la France — sont des exportateurs nets de pro-
duits agricoles, et les pertes qu’ils subissent sur ces produits viennent atténuer
leur gain global. Le Royaume-Uni, qui est rajouté en bas du tableau 2, offre une
image encore plus contrastée : devenu un exportateur net de pétrole brut, il subit
des pertes accentuées sur ce produit, qui compensent entiérement les gains obte-
nus sur les autres matiéres premiéres.

Sur branches : .

Produits Minerais Gaz | Pétrole Total
Gains ou agricoles et métaux naturel brut ota
pertes de :
Japon 1,5 0,7 0,5 2,3 5,0
Allemagne 0,9 0,1 0,3 0,8 2,1
N.P.l. d’Asie 0,7 0,2 — 1.1 2,0
Italie 0,6 0,1 0,2 0,8 1.7
Europe Méridionale — — 0,1 1,1 1,2
France - 0,1 0,1 0,2 0,9 1.1
Etats-Unis - 1,9 0,5 0,2 2,2 1,0
Royaume-Uni * 0,4 0,1 0,1 - 0,6 —

Source : Calcul CEPIl & partir de la banque de données Chelem.
* La zone Chelem correspondante englobe également la République d’Irlande.

Parmi les perdants (tableau 3), on trouve a la fois les pays développés exporta-
teurs de matiéres premiéres et les pays en développement (a I'exception des
Nouveaux Pays Industriels d’Asie). Les pays pétroliers du Moyen-Orient sont
de loin les plus touchés (4,9 milliards de dollars de pertes), en raison de |'impor-
tance du pétrole, et en dépit des gains:modestes dont ils bénéficient sur les pro-
duits agricoles. Il en est de méme pour |I’Algérie et la Libye, tandis que pour les
autres pays de I'Opep et pour le-Mexique, aucun gain ne vient atténuer les per-
tes subies sur le pétrole.

Sur branches :

Produits Minerais Gaz Pétrole Total
Gains ou agricoles et métaux naturel brut ota
pertes de :
Moyen-Orient Opep 0,7 - 0,1 - 0,2 - 5,3 - 4,9
Canada - 0,7 - 0,5 -0,2 - 0,1 - 1,5
Autres Afrique Noire - 0,6 -0,2 — -0,2 - 1,0
Indonésie — — - 0,2 - 0,7 - 0,9
Autres Asie * - 0,8 — - 0,1 — -09
Algérie, Libye 0,2 — - 0,2 -0,9 - 0,9
Mexique — — - - 0,9 - 0,9
Australie, N. Zélande - 0,6 - 04 — 0,2 - 0,8
Nigéria, Gabon - - - - 0,8 - 0,8
Vénézuéla, Equateur — — — - 0,7 - 0,7

Source : Calcul CEPII & partir de la banque de données Chelem.
* Cette zone comprend principalement les Philippines, la Thailande, le Pakistan, la Malaisie, le Bangla Desh, la
Birmanie, et le Sri Lanka.

(7) Il s’agit ici d’'un classement en termes absolus, sans relativiser les résultats par I'importance des pays.
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Pour les autres pays ou groupes de pays, en revanche, les pertes sont imputa-
bles principalement aux produits agricoles et aux minerais et métaux. Tel est
le cas du Canada, des pays d’Afrique Noire non Opep et de la zone des « autres
pays d’Asie », cependant que |’ Australie et la Nouvelle-Zélande vont jusqu’a obte-
nir un gain sur le pétrole brut.

Cette dégradation générale de la situation des pays exportateurs de matiéres
premiéeres est imputable a la nature de leur spécialisation, qui elle-méme reflete
I'insuffisance de leur degré d’industrialisation. A cet égard, on retrouve la grande
« fracture » parmiles pays du Sud, entre I’ Asie du Sud-Est dont une partie rejoint
de plus en plus le groupe des pays développés, I’Amérique latine qui est placée
dans une situation intermédiaire, et le plus grand nombre des pays d’Afrique
et du Moyen-Orient qui restent trés vulnérables face a I’évolution structurelle
de la demande mondiale. Le mécanisme de baisse des prix peut méme devenir
cumulatif lorsque, aprés une phase de maintien du prix & un niveau artificielle-
ment élevé, la sur-production fait éclater le cartel et incite certains producteurs
a compenser la baisse des prix par un nouvel accroissement de production (le
pétrole et I'étain ont fourni récemment des exemples trés significatifs).
*
* *

Au niveau d’ensemble de I’économie mondiale, les gains directs des pays indus-
trialisés, mis en évidence par cet exercice, devraient a priori exercer un effet
favorable, puisqu’ils permettent une accélération du rythme de croissance et
accentuent la désinflation dans la zone motrice. Toutefois, il serait dangereux
de minimiser les risques de déstabilisation du systéme financier international,
qui pourraient découler de I'effondrement de tel ou tel prix. Ces risques sont
d’autant plus sérieux que certains des pays perdants, lourdement endettés, com-
mencaient a engranger les effets bénéfiques des programmes draconiens d’aus-
térité qu’ils avaient d0 mettre en ceuvre (exemple du Mexique). Dans un méca-
nisme de réactions en chaine, ce sont tous les pays qui pourraient, au bout du
compte, étre perdants.
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