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Guelle est Finfluence diu commerce tnternational sur {a croissance 2 §6l st asser pénéralement admis que Uouversiere
sur Uextérienr et [a Iibéralisation des échanges de biens et de techniques de production sont favorables & la crotsance,
Pamplewr et {a permanence de Feffer sone sujers a débar. En théorie, Vosversure des échanges de biens a tonfours un
effer posicif sur le nivean de bien-fvre, tandis que les dchanges d'tnnovation ont wn twpact posivif sur fa crofsance.
Mais toutes les ouvertures ne se valent pas. Dans la pratigue, les dchanges de blens et d'tddes dépendent de conditions
wacroécononiigies, conmme les polittques tarifatres er wmondtaives, de I'tncertizude qui est associde awx tawx de change et
aix priz internationaus, donc aux termes de Déchange, de {a proximisd des marchés, des flucsarions de la demande
wondiale adressée d un pays, de la crofssance de cette dernidre en fonction de sa spécialisation et de la navre de cette
dernigre. Certains résultars emipirigues peavent cependant ive mis en avanyl. Ainst, dans les vingt-cing dernidres
anndes, Fowversure aux dchanges tnernationais apparats, comme attends, favorable aux pays qui Font prasiqude, de
wibmie qu’ wne sous-Gvaluation durable du tawe de change est égalemeny, quotque trés faiblement, sttmuelanve. Mais les
drars de croissance enre les paws sexpliquent aussi par lewrs difféventes spécialisations : une spécialisation trop mar-
quide s'est avérde visquée et défavorable a la crodssance dans la plupar: des pays en développemieny, sauf lorsgicelle dratt
exactement adaprée 4 Iévolution de la demande viondiale, comme ont réusst & le faive [e Japon et les Dragons asta-
tiques. Enfin er surtout, le développement des échanges intra-branches et insra-induseriels a 618 wn dément wozeswr,
parce qu'tl a permis de diffiiser le progrés wechnique, & travers notanment les dchanges de biens d'équipement.

L’ouverture stimule la
croissance

L'engagement dans les échanges mondiaux est souvent
considérée comme l'une des conditions décisives de
succes d'une stratégie de développement. La plupart des
pavs en développement ont d'ailleurs sbandonné, dans
les années quarre-vingr, les strarégies de substirurion de
produits locaux aux importarions pour sorienter vers
un deéveloppement des exportations et une libéralisation
du commerce : la réussite des pays émergents d’Asie du
sud-est, dont Uindustrialisaion avait été soutenue par le
secteur exportateur, contrastait en effer avec les
médiacres performances des pays d’Amérique Latine,
dont l'industrie se développuir & Pintérieur d'un marché
domestique trés abrité, Ges nouvellesr stratégies de
développement sont largement soutenues par le FMI et
la Banque mondiale, dont les plans d’ajustement
structurel reposeat sur trois éléments essentiels : une
restriction de li demande intérieure, une politique de
change préservant la compéritivité et enfin une

politique commerciale qui vise i libéraliser rotalement
le commerce extérieur, & "exporration comme i
Iimpartarion,

Dans la théorie traditionnelle en effet, deux pays
différents ont toujours intérét L commercer : chacun
dentre eux se spécialisera dans les secteurs ot 1l dispose
dun wvantage compararif lié 1 ses dotarions facrorielles,
ce qui développera un commerce de produits différents
(commerce interbranche) et wugmeatera le bien-dire,
Dans la pratique toutefois, le commerce se développe
plutdt entre pays proches et semblables et la majorite
des eéchanges mondiaux est constituée de produits
similuires (commerce intrabranche), les pavs se
spécialisant dans des produits plus spécifiques pour se
créer des niches et profiter des rendements d'échelle,
Pour expliquer 'essor du commerce mondial — et ses
liens avec la croissance —, 1l faut recourir i d'autres

arguments que fournissent les nouvelles theories du

1. Les rérultat: empingues et lenr disnesion présentés dans cette lettre sont tirés du document de traval de F. Buwon et P Villa ; "Crowmancg et
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commerce international. Clest tout d'abord l'existence
de renderments croissants, qui rendent plus rearables uae
production i plus grande échelle et justifient ["ouverture
des marchés. Clest ausst ['existence de “gains de
variete” : si la satisfaction du consommateur et
I'efficacité du systéme de production dépendent du
nombre de variérés d’un méme bien auxquelles ils ot
accés, L'ouverture aux échanges internarionaux pourra
favoriser la croissance. C'est eafin la présence
d'externalités lides au commerce : externalités positives
— accroissement de la concurrence, diffusion de
techaologies nouvelles, et — rmais aussi négarives, si,
pur exemple, la propriéré iarellecruelle est
insuffisamment prorégée. Ce dernier mécanisme peur
d’ailleurs i1ateragir de manieére complexe avec les
précédeats : atnsi innovation peut dépendre de la
varieté des biens capitaux disponibles dans le pays
considéré, soir parce que ces bieas incorporent le
progrés technique, soit pairce que leur échange
saccompigne d'une mise en commun des connussances
au niveau mondial. La réorientation des productions
vers l'exportation, st elle se fait en prélevant des
ressources sur certains secteurs de Dbiens
d’investissement, peut coaduire & appuuyrir innovition
lorsqu'elle n’est pas compensée par des importations de
bieas ou d'idées porteurs de progrés techaique.

Le succes d'une stratégie de développement du
commerce dépend donc non seulement de 'ampleur de
I'ouverture, mais ausst de la maniére dont elle se réalise
L travers une spécialisution qui peur Erre plus ou moins
porteuse de croissance. Cette spécialisarion peur drre
caractérisée de différentes maniéres. Tout d'abord, elle
sera plus ou moins spécifique : certains pays ont des
structures d'exportation proche de celle du commerce
mondial, d'autres au contraire ne vendeat gue quelques
produits particuliers. En second lieu, elle s'orientera
différemnment selon que la croissance est impulsée par la
demande ou par L'offre : dans le premier cas
— croissance orientée i exportation — elle portera sur
des produits dont le pays est exportateur net ; dans le
second — croissance onentée & Uimportation — sur des
produits donr le pavs est importateur mer, soit pour
substituer uae production nationale i des importations,
comme en Amérique latine, soit pour créer des
secteurs exportateurs, comme l'ont fait les Dragons
astatiques. fn fine, la spécialisation pourra étre
caractérisée par son degré d'adapration & la croissance
de la demande. Enfin, la spécialisition peur se
développer différemment 1 'exportation er
Iimportation (interbranche) ou au contraire de fagon
similaire, aboutizsant plutdt &L des échanges
intrabranches. Ges trots manieres de caractériser la
spéctalisation d'un méme pays ne sont evidemment pas
indépendantes. Mais elles metrent chacune 'accent sur

un aspect particulier du lien eatre commerce et

croissance, Il est denc intéressant de se demander s
elles permettent de mieux cerner les expériences
réussies,

& partir destimations économétriques portant sur 57
pays considérés en moyenne sur la période 1967-1991,
on essade ici de faire la parr de ces différentes influences
en utilisaar la décomposition du commerce en 49
produits que fournit la base de donndes CHELEM.
Pour ce faire, on est amené i intégrer également les
déterminants classiques de la croissance — nmiveau de
richesse 1ninial, capital physique et humain, dont effet
ne sera pas discuté ici — et i coatrdler influence des
variables de prix er de chinge qui dérerminent
dgalement la croissance des échanges. Dans un premier
temps, "influence de ["ouverture aux échanges
internationaux est mesurée simplement par le taux
d’ouverture — rapport entre la somme des exportations
et des importations et le PIE —. Soar ajourds ensuite
différents indices pouvainr caracrériser lo spécialisation,
dont on évalue tour & tour linfluence.

On peut constater tout d'abord (rablean 1) que,
globalemeat, le mouvement d’ouverture des économies
2 bien été trés favorable et explique en moyenne un
dcart de croissance de prés d’un poiat er demi par an
eatre ["Asie et Europe de 'Est. Il contribue plus L la
croissance en Asie, en Afrique er dans les pays de
I’OCDE. En Amérique linne, dans les pays de I'Est et
en ex-URS33 — zones qui sont restées relativemeat
fermeées en raizon des stratégies de substitution &
I"importation pour la premiére er de la voloaré
déquilibrer les échainges bilatéranx pour les autres — cette
contribution est beaucoup plus faible.

La compétitivitd etxNicroissance des pays du Sud est
également souvent attribuée & une sousevaluation de leur
taux de change par rapport & la parité de pouvoir d'achat
(PPA)L Duans le cas des pavs en développement, celle-ci
est toutefois partiellement justifide par effer “Balassa” :
un pays qui se développe réulise en général plus de guins
de productivité dans son secteur exposé (essentiellement

I'industrie manufacturiére] que dans le secteur abrité ou

Tahlean 1 - Contributions 4 la croissance
(en moyenne antnelle sur 1967-1991)

en ¥ par an
Sous évaluation du
Zone tanx de change réel Chreerture
Lisie 0,26 1,73
Europe de 1Est 015 030
Lfticue -0.39 1,22
Lmérique Latine 023 072
Pays déwveloppés -0,06 1,14
Ivlonde 0,00 1,09

Sonrece ; estitnations économétriques F. Busson, P Villa

rraditionnel, ce qui, du fair de la mobilité inrersectorielle
du travail, se reflétera dans les prix qui croltront plus

2. 1e tanx de change de panté de pouvorr d'achat est celm qui &galise le prix de denx panlers de biens 1dentiques dans deux pays différents.



vite dans le secteur abrité. Il est done naturel que le taux L’incertitude est-elle péna]isante P
de change nominal, s'il s’ajuste de fagon i égulizer les

. . Fl i’ *
prix des seuls biens échangés sur les marches La volarilité des termes de I"échange, qu'elle provienne de

internationaux, apparaisse d'autant plus sous-evalue que la. volanilité du taux de change (origine monétaire) ou des
le nivean de développement d'un pays est faible. fluctuations des cours des produits (matiéres premieres ou
Meéme en tenant compte de cette correction, qui est bieas intermédiaires standardisds comme 'acter] devrait
intégree ici, les monnaies de la plupart des pays d’Asie constituer ua handicap pour le commerce et la croissance.
du sud-est et des pays emergeats® apparaissent L'incertitude qu'elle crée sur les rendements er sur les
cependaat encore sous-évaludes en termes reels depuis cofits peur en effer limirer offre des productenrs ou des
de nombreuses anndes : en 1992, la sous-évaluation allait exportatenrs ayant de l'aversion pour le risque par effer de
de 7% pour la Coree du Sud i 54% pour la Malaiste. profitabilité & Pexportation. D'apres les esnmations faites
Toutefois, contrairement 1 ce qu'on pourrat arrendre, ici, ce n'est pourtant pas des prix qu'est venue Iincertirude
cette sous-évaluation n’influence que trés pen la la plus domemagesble : seuls les pays africains semblent en
croissance de moyea terme {voir tablean 1) : les sous- avoir vraiment souffert, En revanche, 'incertimide
¢valuations des pays d'Asie et d"Amerique latine ont quaatitative sur les débouchés apparait beaucoup plus
légerement contribué i la croissance de ces zones, alors pénalisante. Elle est évalude ici par nn indicateur de
que la surévaluation des monnates africaines I'a ralentie. dissimilarité du commerce [voir tablean?) qui mesure la
Li coatribution & la croissance pour les pays développés distance qui sépare la structure par produit des
est quasi aulle car ils ont gardé —en moyenne sur la exportations d'un pavs de celle de la demande mondiale :
période — des taux de change proche de leur valeur pour un petit pays et i variance donnde de la demande
FPA. Enfin, la contribution relative de l2 zone FEGO mondiale tous produits, incertitude sur les exporrations
est plus difficile & qualifier i canse de la particulanité de d'un pays donné croft en effet avec cette distance’. Le
la gestion des taux de change de cette zonet. Au-del tableau 3 montre que, de fat, la dissimilarité du commerce,
des incertitudes sur la mesure de la sousévaluarion, parce quelle rend les ventes plus incertaines, est
particuliérement délicate pour les pays qui bénéficient particuliérement pénalisante pour I'Afrique et I'Amérique
d'une reate, pérrolidre notamment, une explication latine qui vendent beaucoup de matiéres premicres et de
partielle peut ftre avaincée & ce résultat surprenant : la produits agricoles, produits  forve volarilité des prix et de
diminution de la protection tarifaire et non tarifaire, ls demande. Ea revanche, I'Asie 2 peu souffert de ces
qui n'est pas explicitement representee ici, 2 pu masquer incertitudes, parce gu'elle s'est développée [surtout les 3

certains effets des variations de chinge. Dragons) en exportant

des produits de consom-

Tahlean 2 - Trois facettes de la spécialization .
mation courante dont la

Spécialisatinn Dissirilarité Croissance de la croissance de la demande
Pays interbranche du corurerce demnande étrangére mondiale ezt forte et
4] )] 3 stable
Usk 0,44 0,31 0,69% e o
Japon 0,74 0,44 2,79% 51, en termes dincerti-
France 0,27 0,23 0,57% tude, une structure
Lllernagne 0,39 0,32 0,695, , :
talie 0.46 033 L 0%, d'exportations proche de
R.Dyau.me-Uni 0,32 0,26 0,90% CE.'“.E dE.' 19. de I an de
Europe de IEst 0,33 0,33 0,20% mondiale est bonne, elle
URSS 0,68 0,49 -1,33% ge permet pas toujours
Ivlexcque 0,55 0,44 -2,.27% . .
Brésil 0,71 0,53 0,04% de profiter au maximum
Veneznela 0,93 0,7 -3,50% des opportunitds qu’of-
Aménqus latine (autres) 0,463 0,57 -0.98%% freﬂt J_es différeﬂts
A frirue subsaharienne 0,75 0,63 -1,90% marchds, Clest »ourquo
Diagons 0,46 0,49 0,38% 90 S PO
Tigres 066 055 127 on o étudié également
Chine 0,55 0,47 -0,75% ici le lien entre la
Source : Calenls CEPIT & partir de CHELEN (roverme 1967-1991), crotssance du PIB et
(1) Distance entre la structure par produits des imporations et la structure des exportations du pays, celle de la demande

() Distance entre la structure dexportation du pays et celle du corore ree raondial, d te 1 ch d
(3) Derande d'iraportations adressée anx pays cotcernés, tanx de crolssance royen anmnel en ¥, ddressee d cracun des
Voir définitions précises in F, Busson et F, Villa, "Croissance et Spécialisation”, op, cit, pays, compte teau de la

3.1 #"agit du Memque, du Venszuela, de la Colombie, de Tawan, de la Malaine de 'Indonéne, dez Philippines, de la Tunine, du Maros, de la Torque
et de la Thalande, mair par de Honpg-Eong, de Singapour, de la Corée du Sud m de la Chine. Ler anciens payes de I'Est et I'ex-TTR3S == trouve dans une
Atuation i part e razon de la nonconvernhiité de lewr monnae an cours de la pénode mour revue (1967-1972).

4. Ces rérltats sont companbler avec crux de D. Dollar © "Curnerdwrieontad developing anrorrier raelly do prow more sapidly » eviderce f
1371987, The Umveraty of Chicago Press, 1991 T
5 Vot F. Busson et P ¥illa, op. at.

95 ILC%




structure sectorielle de ses exportations (indice de
crotssance en volume des échanges internationaux)s. Les
deux variables apparaissent bien significativement et
positivement corrélées, ce qui laisse penser que les
stratégies de substirtution i impoertation n’onr joué
qu'un rile secondaire eatre 1967 er 1991, Mais
beaucoup de pays en développement ont vu leur
croissance bridée par une demande étrangére
relativement faible. On peut v voir le fait qu'il est tres
difficile d’atteindre et de maintenir la “bonne”

Tablean 3 - Conmitariore § la croireaca
[Gcatt 4 1a moerarre mordiale)
Ah 4 PAT an

Triteabrarache Dieeimilaritd | Darnands dtransios
Aria 0,25 0,49 0,18
Emopa da IExt 0,42 0,61 0,01
Afriqua -0, -1,09 0,9
Aondrigue lative 0,74 0,7 0,76
Paye dénmloppde 0,48 0,54 0,4
Somos : caloule CEPIL 4 partir ds CHELERY
Lo troie indicee ont &té teetée @&panirrent

spécialisation interbranche, celle qui porte sur les
produits i forte croissance. Elle reste 'apanage de
quelques pays : Japon, Dragons et quelques pays de
IFOCDE. Four "Afrigue, "Amérique latine et & un
degré moindre le reste de ["Asie, la specialisation a été
un frein i la croissance parce qu'elle s'est orientée vers
des produits peu porteurs.

Favoriser les échanges intra-
industriels

Est-l alors plus favorable, du point de vue de la
crotssance, d'avoir une spécialisation plus orientée vers
les échanges intrabranches # G'est ce que suggeérent les
théories de la croissance endogéne, selon lesquelles la
diversité des biens capiraux intermédisires procure des
rendements croissants, ¥ compris dans le secreur de la
recherche-développement. Les échanges intrabranche
industriels devraient permettre d'augmenter le nombre
de biens capitaux disponibles dans un pays donné et
donc d'wecroitre la productivitd globale des facteurs et
le nombre de biens De plus, ils

Iouvedlx,

faccompagnent ea général d'une diffusion des
connaissaaces. Dans les deux cas — échanges de biens
ou d'idées —, le développement du commerce intra-
branche devrait augmenter le taux de croissaace de
maniére permaneate. En revaache, la spécialisation
interbranche, si elle développe les secteurs de biens
finnx dans lesquels le pays 2 un avantage comparant,
retire des ressources i d'autres secteurs, qui, dans les
piys en développement, sont souvent ceux qui
fabriquent les biens capitaux. Daas ce cas, elle est
susceptible de réduire 'innovarion er la croissance. Ces
propositions peuveat étre testées ea urilisant un
indicateur de type Aquine — trés frustre puisque la base
de doandes CHELEM ne distingue que %9 produits
différents — qui décroit avec le commerce intrabraache.
Cet indicureur wméliore effectivement explication des
pavs
spécialisarion iaterbranche de ['Afrique er de

écarts de croissance entre les la forte
I'Amérique latine apparalt particulitrement pénalisante.
Le Japon et les Dragons échappent toutefois i cette
logique qui a’explique pas biea leurs bonnes
performances, méme si, au fil du temps, ils oar connu,
comtne tous les pays & forte croissance, une réduction
relative de leur spécialisation interbranche.

Au total, deux stratégies gagnantes se dégagent de cette
¢tude. Soit le pays se spécialise dans des produits doat
la demande moadiale croit rapidement ; il réalise alors
une bonae spécialization interbranche qui tire sa
croissaace, Au cours de son développement, une
mgmentition naturelle de son commerce intrabranche
évincera alors progressivement la specialisation
interbranche 1ainale {Japoa, Dragons). Soit le pays ne
parvient pas & ce type de spécialisation ; il gagnera alors
i développer fortement le commerce intrabranche qui
lui apportera une grande diversité de biens capitaux er
lui permettra deac d'augmenter la productivité globale
de ses facteurs de production, ce qui sera bénélique i sa
croizsance. Il évitera sinsm le piege d'une spécialisation
excessive sur des produits peu porteurs ou trés risques
dans lequel sont rombés beaucoup de pays d’Afrique et
d’Amérique latine.

Pierre Villa

6. Une défininon mathématique de cet indice = trouve dans F. Buweon et P ¥illa, op. at

7. Dane les modéler de Riviera, Banz o Romer -"Econonnc integration and endogensons growth’, The Quaterly Jowrmel of Ecoromnicn, 1991- la diver e
der biens capitanx angments la crotzrance en favorizant lez mnovations de biens qui soat produiter slon une technologie qu dépend de cette divarnne
(“medéle du laboratoire") ; par alleurs, limportanon des idéer incorporder dans cer blens et aussi un moteur de croteance lorsque ler innovation: de
tien s nouvesux dépendent du nivean der connaimrancer nuser en commun au nivean rondial (“modéle de connatszance).
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