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L_es mutations du G20

* Washington, Londres : ’'impulsion
* Crise aigué
* sujets G7 (régulation financiére)
* sens de I’urgence
* themes nouveaux
* Pittsburgh, Toronto, Séoul : la gestion des conflits
« divergences de conjonctures
* sujets G20 (déséquilibre mondiaux)
* urgence moindre
- Comite de Béle, Conseil de stabilité financiére
 Cannes : le choc des priorités
* crise zone euro (urgent)
- priorités présidence francaise (long terme)

* intersection : sauvetage de I’Italie



Quatre difficultés fondamentales

*G7#G20
* exercice nouveau pour les émergents

- efficacité a évaluer dans la durée

* La coordination touche (devrait toucher) toutes les composantes de la politique
economique

* Politique mon¢taire, budgetaire, de change, d’ouverture, etc
* Ne fonctionne que si les intéréts intérieurs et extérieurs coincident :
* politique budgétaire, stabilisation du change : plus facile s’il y a couplage
* mais plus de marges de manceuvre s’il y a découplage (partage du risque macro)
* Suivi des priorites
* chaque présidence a sa propre liste qui s’ajoute aux listes précédentes
» secrétariat permanent de facto assurée par FSB et FMI
* G20 : impulse, entérine mais ne surmonte pas les désaccords (pas de grand marchandage)
* Légitimité
* |égitimité de représentation / de réalisation
* rapprochement G20 / institutions existantes ?
* représentation de la zone euro



Le G20 et le SMI

* Pas besoin du G20 pour que le SMI évolue
* décisions chinoises
- endettement américain
- forces de marché

 Le G20 devrait accompagner le mouvement
- coordination monetaire : G20 versus G2, G3, G5
» fourniture de liquidité en cas de crise
» participation de la Chine > quote-part de la Chine au FMI
* DTS
» décision de principe (2015)
> regles FMI (monnaies « librement utilisables »)



Conclusion : le role du G20

* Que coordonner ?
* les grands pays sur un sujet donné ? ex. MAP , SMI

* les institutions internationales sur un sujet donné ? Ex. régulation financiere,
développement

* les sujets entre eux ? Ex. développement contre climat, SMI contre commerce.

» tout a la fois ? Dans ce cas, rendre le G20 plus indépendant se justifie (secretariat
permanent). Sinon, les institutions internationales forment les secrétariats thématiques.



